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Capitulo I. Introduccion

1. Finalidad del Reglamento Interno de Conducta

DPM Finanzas EAF S.L., (en adelante “DPM” o la “EAF”) es una Empresa de
Asesoramiento Financiero y como tal su objeto social principal consiste en la

prestacion del servicios de inversién de asesoramiento en materia de inversién
y aquellas que se incluyen en el programa de actividades de la EAF.; &l

fusionesyadguisicionesde-empresas-En la prestacion de servicios de inversion,
DPM, Finenzas—EAF—S1t—come—sus empleados, apoderados, directivos,
administraderesadministrador Unico; y demas personas que se detallan en el

articulo 2 de este Reglamento Interno de Conducta (el “Reglamento”) — estan
sometidosa, en general, al cumplimiento de las normas de conducta recogidas
en la legislacidn vigente que regulan los mercados de valores y, en particular, a
las contenidas en el presente Reglamento.

mercade-de la legislacidon relacionada con el mercado de valores.

Es obligacién de todos los empleados, directivos y administrador Unico de la

EAF, en la medida que les sea aplicable, y de las personas obligadas conocer
estas Normas de Conducta en cuanto puedan aplicarse a la particular funcién
gue cada uno de ellos tenga que desarrollar.

2. Principios Generales

La EAF y las “las Personas Obligadas” deberdn ajustar sus actuaciones a los
siguientes principios que conforman la actuacién de la EAF.

2.1 Comportarse con diligencia y transparencia en el mejor interés de la EAF y
de sus clientes, en general, cuidando de tales intereses como si fueran
propios; y observando las normas de conductas de los mercados de
valores, que le sean aplicables.
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2.2

2.3
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En concreto no se considera que se actue con diligencia y transparencia y
en interés de la EAF y sus clientes, si en relacion con los servicios que les
preste, la EAF o la “Persona Obligada” paga o percibe algin honorario o
comisidén o aporta o recibe algin beneficio no monetario innecesario, que
no aumente la calidad del servicio prestado, o que pueda entorpecer la
actuacion en el interés 6ptimo de la EAF o del cliente.

Sélo se podran recibir de terceros aquellos pagos previstos en el sistema
de incentivos que tenga establecido la EAF y siempre que sea revelado al
cliente.

1. La EAF, con relacidn a “clientes”, y con cardcter previo a la iniciacion
de la prestacion del servicio contratado, se les notificara la condicidn
de profesionales o minoristas en la que van a quedar catalogados y
demas informacion que de ello se deriva que, conforme a su programa
de actividades, les resulten aplicables. Asimismo, obtendra de sus
clientes, incluidos los potenciales, toda la informacion necesaria para
comprender sus datos esenciales y, de conformidad con ellos, evaluar
la conveniencia de los servicios de inversidon ofrecidos por la EAF o
solicitados por el cliente o la idoneidad de las transacciones especificas
recomendadas cuando se presten servicios de asesoramiento
personalizado.

La informacion que se obtenga de los clientes tendrd caracter
confidencial y no podra ser utilizada en beneficio propio o de terceros,
ni para fines distintos de aquéllos para los que se solicita.

2. Mantener, en todo momento, adecuadamente informados a los
clientes, de manera imparcial, clara y no engafiosa.

En particular, se proporcionara a los clientes, incluidos los clientes
potenciales, de manera clara y comprensible informacién adecuada
sobre:

a. La EAF y los servicios que presta

b. Los instrumentos financieros y las estrategias de inversion
c. La politica de conflictos de intereses

d. Los gastos y costes asociados

e. Ensucaso, el sistema de incentivos
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3.

Todo ello de modo que se les permita comprenderla naturaleza y los
riesgos del servicio de inversidn y del tipo especifico de instrumento
financiero que se ofrece para que puedan tomar sus decisiones de
inversion con conocimiento de causa.

Desarrollar una gestién ordenada y prudente cuidando de los intereses
de la EAF y de los clientes. A tal efecto la EAF:

a. Se organizara de forma que trate de evitar los riesgos de conflictos
de interés y, en situacion de conflicto, dando prioridad a los
intereses de los clientes, sin privilegiar a ninguno de ellos. Se
dejara constancia, en la forma que pudiera estar establecida, de
cualquier conflicto de interés en relacién con los mismos.

b. Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad y
tener establecidos los controles internos oportunos para
garantizar una gestion prudente y prevenir los incumplimientos de
los deberes y obligaciones que la normativa vigente les imponga.
A tales efectos se elaboraran los manuales y procedimientos de
control interno de la EAF que le sean necesarios.

c. Asegurarse de que disponen de toda la informacidén necesaria
sobre los servicios de asesoramiento y/o servicios auxiliares
ofrecidos y sobre los clientes, para prestar los servicios
contratados.

d. Notificar a sus clientes, con caracter previo a la prestacion del
servicio, la condicién de profesionales o minoristas en la que va a
guedar catalogados y la demas informacién que de ello se deriva.

e. Garantizar la igualdad de trato entre todos los clientes de la EAF,
evitando primar a cualquiera de ellos de detrimento de los demas.

f. En todo caso, conocer y respetar, tanto en su letra como en su
espiritu, la legislaciéon del mercado de valores y de la normativa
especifica para las “Empresas de Asesoramiento Financiero” que
afecte a su dmbito especifico de actividad, asi como lo establecido
en el presente Reglamento.
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g. Formalizar por escrito los contratos celebrados con clientes en los
que se concreten los derechos y obligaciones de las partes y
demds condiciones en que la EAF prestard el servicio de
asesoramiento al cliente y velar por su correcto registro vy
custodia.

h. Llevar un registro ordenado de las recomendaciones realizadas a
clientes. Dichas recomendaciones se realizaran a través de una
propuesta de inversion, en la que se asegura que la cartera es
idénea teniendo en cuenta los conocimientos y experiencia del
cliente, su situacién financiera y sus objetivos de inversion.

4. En ningun caso, la EAF y las “Personas Obligadas” deberan:

a. Realizar précticas que tengan por objeto o produzcan el efecto de
provocar una evolucion artificial de los mercados.

b. Utilizar, sin autorizacion de la Funcién de Cumplimiento
Normativo, la informacidon obtenida en la EAF o, en general, la
informacién obtenida por ésta, en su propio beneficio, ni directa
ni indirectamente, ni facilitarla a terceros.

3. Ambito de Aplicacién
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1. Son personas juridicas obligadas:

El presente Reglamento Interno de Conducta es de Aplicacién a DPM
Finanzas EAF, S.L.

2. Son personas fisicas obligadas:

a. Cuslguier—administraderEl Administrador Unico, los socios e
cargo—directivo—de—ta—EAFy aquellos que ostentan un cargo

directivo.

b. Los empleados de la EAF, asi como cualquier otra persona fisica
cuyos servicios de pongan a disposicion y bajo el control de la EAF
y que participe directamente en la realizacién por parte de la EAF
de actividades sujetas al Reglamento. Cuando dichos servicios
estén sujetos a este Reglamento.

c. Cualquier persona fisica que participe directamente en la
prestacion de servicios a la EAF con arreglo a un acuerdo de
delegacion para la prestacidn por parte de la EAF de actividades
sujetas a este Reglamento.

3. Las personasy entidades indicadas-enlos-desapartadesanteriores iy
2—se—dominaran—en—lo—sucesive—“a—EAF” vy lasmencionadas

anteriormente seran referenciadas como “Personas Obligadas”.
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La EAF ha designado un “Organo de Seguimiento -del Reglamento”,
cuya composicion y funciones se establecen en el Capitulo VI del
presenta Reglamento, elaborard y mantendrd actualizada una relacion
de las “Personas Obligadas” sujetas al mismo, que estara a disposicidn
de las autoridades administrativas correspondientes.

El Organo de Seguimiento deberd comunicar a las “Personas
Obligadas” su inclusidn o baja de dicha relacion y deberan conocer el
presente Reglamento y, en su caso sus anexos, firmando Ia
correspondiente Declaracidon de Conocimiento (Anexo I)

Capitulo Il. Operaciones Personales

4. Definicidon de Operaciones Personales

4.1. Operacién personal es cualquier transaccion con un instrumento

financiero realizada por una “Persona Obligada” o por cuenta de ésta

cuando se cumplan los siguientes requisitos:

a.

b.

Que la “Persona Obligada” actue fuera del ambito de las actividades
gue le correspondan en virtud de su cometido en la EAF.

Que la transaccion sea realizada por cuenta de cualquiera de las
siguientes personas:

a. Dela “Persona Obligada”

b. De cualquier persona con la que la “Persona Obligada” tenga
relacién de parentesco o mantenga vinculos estrechos. A tal
efecto se tendra:

b.1. Por persona con la que una “Persona Obligada” tiene
relacion de parentesco:

i.El conyugue de la “Persona Obligada” o cualquier
persona unida a ella por una relacién andloga de
afectividad, conforme a la legislacidn vigente.
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ii.Los hijos o hijastros que tenga a su cargo la “Persona
Obligada”.

iii.Aquellos otros parientes que convivan con ella como
minimo desde un afio antes de la fecha de la operacién
personal considerada.

b.2. Por vinculos estrechos

i. EI hecho de poseer de manera directa o indirecta o
mediante un vinculo de control, el veinte por
ciento o mas de los derechos de voto del capital
de una empresa, o

ii. Un vinculo de control.

C. De una persona cuya relacion con la “Persona Obligada” sea tal que
ésta tenga un interés, directo o indirecto, significativo en el resultado
de la operacion. No se entendera que existe interés alguno por el
mero cobro de los honorarios o comisiones debidas por la ejecucion
de los servicios pactados.

4.2. La Funcion de Cumplimiento Normativo, informarda a las “Personas
Obligadas” de las restricciones existentes particulares sobre las
operaciones personales y de las medidas que la EAF tenga establecidas en
relacion con las operaciones personales y la revelacién de informacién de
acuerdo con lo establecido en este Reglamento.

5. Comunicacién de Operaciones Personales
5.1. Todas las operaciones de compra o venta de instrumentos financieros

enumerados en el articulo 2 de la EMV-Ley 6/2023, de 17 de marzo
realizadas por las “Personas Obligadas” deberdn ser comunicadas a la

Funcidon de Cumplimiento Normativo. La comunicacién debera formularse
dentro de los diez primeros dias de cada mes y comprendera todas las
operaciones no exceptuadas en el siguiente apartado 2, realizadas por las
“Personas Obligadas” en el mes precedente. Si no se hubiese operado o se
tuviera establemente encomendada la gestion de la cartera de valores a
una entidad no serd necesario formular declaracién alguna. (Anexo Il)
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5.2

5.3.

5.4.

La EAF podrd tener una relacién de instrumentos en los que las “Personas
Obligadas” no podran invertir sino es con autorizacién previa de la Funcion
de Cumplimiento Normativo. Esta relacién debera ser conocida por dichas
“Personas Obligadas”.

La autorizacion sefalada en el pdarrafo anterior deberd respectar el plazo
de quince dias (plazo maximo) dentro del cual la operaciéon debera ser
realizada. De no realizarse la operacién en dicho plazo, se necesitard una
nueva autorizacion.

No resultaran de aplicacidn las obligaciones previstas en el Apartado. 5.1
y, por tanto, las “Personas Obligadas” podrdn realizar sin obligacién de
comunicacion, las siguientes operaciones personales:

1. Las realizadas en el marco de un contrato de gestidn discrecional e
individualizada de cartera de inversidn, y no exista comunicacion
previa sobre la operacidn entre el gestor de la cartera y la “Persona
Obligada” u otras personas por cuya cuenta deberd informar
previamente a la Funcién de Cumplimiento Normativo de la
intencién de contratar este servicio, indicando la entidad con la que
vaya a contratar o se haya contratado, asi como manifestando
expresamente su compromiso de proporcionar informacién acerca
de los movimientos y composicién de su cartera a solicitud de la
Funcién de Cumplimiento Normativo.

2. Operaciones personales sobre participaciones o acciones en
instituciones de inversion colectiva, armonizadas o que estén sujetas
a supervision conforme a la legislacion de un Estado miembro que
establezca un nivel equivalente a la normativa comunitaria en cuanto
a la distribucién de riesgos entre sus activos, siempre que la Persona
Sujeta o cualquier otra persona por cuya cuenta se efectle la
operacion no participen en la gestion de la institucion, tal y como se
define el articulo 64 a) del Reglamento de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva aprobado por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

3. Las operaciones personales que tenga por objeto la adquisiciéon o
enajenacion de valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local o un
organismo internacional del que Espafia sea miembro.
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5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

A solicitud de la Funcidon de Cumplimiento Normativo, las “Personas
Obligadas” deberan informar en cualquier momento con todo detalle, y, si
asi les pide, por escrito, sobre sus operaciones personales, incluidas las
contempladas en el Capitulo Il Apartado 4.

El Organo de Seguimiento llevara un registro (manual o informatico) donde
se incluiran todas las comunicaciones de operaciones personales, asi como
las solicitudes de autorizacién vy las resoluciones del mismo. Este registro
se mantendrd durante cinco afios desde la correspondiente comunicacion.

En el caso de que existan acuerdos para la delegaciéon de funciones o
servicios esenciales entre la EAF y una tercera empresa, proveedora de
servicios, la EAF velara por que la empresa en quien haya delegado la
correspondiente actividad, lleve un registro de las operaciones personales
realizadas por cualquier persona competente y por qué facilite esa
informacidn a la EAF antes posible, cuando ésta lo solicite.

Las personas receptoras de las comunicaciones e informaciones
contempladas en el presente Reglamento estaran obligadas a garantizar su
estricta confidencialidad.

6. Operaciones Prohibidas

De aVat JaVdaalla kaVa on o—d atila oO—an—@ a 0 a dea \Vi a
SARERS - o—C > c cto—7/o am

D ad—€o 54 de|a . 3
terminantemente-prohibideSe prohibe que cualquier “Persona Obligada”
realice una operacion personal, cuando se dé alguno de los siguientes

supuestos:

4—-Que la operacidn esté prohibida para esa “Persona Obligada” en

. lodi | Canitulol uto Ly
" - o d lo.
1.
2. Que la operacion impligue el uso inadecuado o la divulgacion
indebida de informacidn confidencial.

3. Que la operacién entre o pueda entrar en conflicto con una
obligacion de la EAF con arreglo a lo dispuesto en la legislacion vigente
(ver Capitulo IV de este Reglamento).
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6.2. Esta asimismo terminantemente prohibido, el asesoramiento o Ia
asistencia a otra persona, al margen de la realizacion normal de su trabajo,
0 para que realice una transaccién con instrumentos financiero que, si se
tratase de una operacién personal de la “Persona Obligada”, estaria dentro
de lo dispuesto en el apartado 1 anterior.

6.3. Esta también terminantemente prohibido la comunicacién, por la “Persona
Obligada” a cualquier otra persona, salvo en el ejercicio normal del trabajo
o del contrato de servicio, de cualquier informacion u opinién que tenga
dicha “Persona Obligada”, cuando ésta sepa, o pueda razonablemente
saber, que como consecuencia de dicha informacién la otra persona podra,
o cabe suponer que pueda, llevar a cabo cualquier de las siguientes
actuaciones:

1. Efectuar una operacidn sobre instrumentos financieros que si se tratase
de una operacién personal de la “Persona Obligada” estaria afectada
por las prohibiciones establecidas en el apartado 1 anterior.

2. Asesora o asistir a otra personal que efectué dicha operacion.

6.4. La EAF podra matizar en cada caso el nivel de exigencia en el cumplimiento
de los requisitos establecidos en el presente capitulo en funcidn de que se
trate de la “Persona Obligada” sus familiares, u otras personas que,
eventualmente, y por relaciéon con aquella, pudieran realizar. Asimismo,
podra determinar las clases de valores cuya suscripcion, adquisicidon o
venta queda sujeta a la obligacion de autorizar por la EAF.

Las medidas indicadas en el parrafo anterior deberan estar disefiadas para
garantizar, en particular, que las “Personas Obligadas” indicadas en el
apartado anterior estén al corriente de las restricciones existentes sobre
las operaciones personales y de las medidas que la EAF tenga establecidas
en relacion con las operaciones personales y la revelacidén de informacion,
de acuerdo con lo dispuesto en los apartados anteriores.

Capitulo lll. Abuso de Mercado
7. Confidencialidad de la Informacién

7.1. Aquellas personas que tengan informacion acerca de las actividades
concretas de la EAF o que hayan participado o participen en actividades
de la EAF donde se tenga acceso a informacién privilegiada o que pueda
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ser privilegiada, estan obligados a guardar confidencialidad respecto de
esta informacién, no dandola a ninguna persona o entidad salvo en
cumplimiento del desarrollo ordinario de su labor en la EAF o de
obligaciones legales.

7.2. Esta obligacién de confidencialidad, por lo que respecta a la informacién
privilegiada se regulara por lo previsto en el presente Capitulo.

7.3. Cuando un empleado o una persona obligada tenga acceso a Informacion
Privilegiada o que deba saber que es Informacién Privilegiada, fuera del
desempeiio normal de sus funciones en la EAF, debera informar de ello,
con caracter inmediato a la Funciéon de Cumplimiento Normativo.

8. Informacion Privilegiada

8.1. Se considerara informacidn privilegiada toda informacién de caracter
concreto que se refiera directa o indirectamente a uno o varios valores
negociables o instrumentos financieros de los comprendidos dentro del
ambito de aplicacién de la LMV, o a uno o varios emisores de los citados
valores negociables o instrumentos financieros que no se haya hecho
publica y que, de hacerse o haberse hecho publica, podria influir o hubiera
influido de manera apreciable sobre su cotizacidn en un mercado o sistema
organizado de contratacion.

A estos efectos, se entenderd incluido en el concepto de cotizacién, ademas
de la correspondiente a los valores negociables o instrumentos financieros,
la cotizacidn de los instrumentos financieros derivados relacionados con
aquellos.

Se considerard que una informacién puede influir de manera apreciable
sobre la cotizacidon cuando dicha informacién sea la que podria utilizar un
inversor razonable como parte de la base de sus decisiones de inversion.

8.2. Lo dispuesto en el parrafo anterior serd de aplicacion también a los valores
negociables o instrumentos financieros respecto de los cuales se haya
cursado una solicitud de admisidn a negociacién en un mercado o sistema
organizado de contratacion.
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1. Las “Personas Obligadas” y la EAF que dispongan de informacion
privilegiada deberan abstenerse de ejecutar, por cuenta propia o
directa o indirectamente, alguna de las conductas siguientes:

a. Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los valores
negociables o sobre instrumentos financieros, de los
mencionados en el apartado anterior, a los que la informacion se
refiera, o sobre cualquier otro valor, instrumento financiero o
contrato de cualquier tipo, negociado o no en un mercado
secundario, que tenga como subyacente a los valores
negociables o instrumentos financieros a los que la informacién
se refiera.

b. Comunicar dicha informacién a terceros salvo en el ejercicio
normal de su trabajo, profesidn o cargo.

c. Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores
negociables o instrumentos financieros, o que haga que otro los
adquiera o ceda basandose en dicha informacion.

Las anteriores prohibiciones se aplican a cualquier “Persona
Obligada” y a la EAF cuando posean informacidn privilegiada y sepan,
o hubieran debido saber, que se trata de esta clase de informacidn.

8.3. En cuanto a las personas encargadas de la realizacidon de recomendaciones
relativas a los valores negociables o instrumentos financieros, también se
considerara informacion privilegiada toda informacién transmitida por un
cliente en relacidn con sus propias érdenes pendientes, que sea de caracter
concreto, y que se refiera directa o indirectamente a uno o varios emisores
de valores o instrumentos financieros o a uno o a varios valores o
instrumentos financieros y que, de hacerse publica, podria tener
repercusiones significativas en la cotizacion de dichos valores o
instrumentos financieros o en la cotizacién de los instrumentos financieros
derivados relacionados con ellos.

Se considerard que la informacion es de caracter concreto si indica una
serie de circunstancias que se dan, o pueda esperarse razonablemente que
se den, o un hecho que se ha producido, o que pueda esperarse
razonablemente que se produzca, cuando esa informacién sea
suficientemente especifica para permitir que se pueda llegar a concluir el
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posible efecto de esa serie de circunstancias o hechos sobre los precios de
los valores negociables o instrumentos financieros correspondientes o, en
su caso, de los instrumentos financieros derivados relacionados con
aquéllos.

8.4. En relacion con los instrumentos financieros derivados sobre materias
primas, se considerara informacién privilegiada toda informacién de
caracter concreto, que no se haya hecho publica, y que se refiera directa o
indirectamente a uno o a varios de esos instrumentos financieros
derivados, que los usuarios de los mercados en que se negocien esos
productos esperarian recibir con arreglo a las practicas de mercado
aceptadas en dichos mercados.

Se entendera en todo caso que los usuarios de los mercados mencionados
en el parrafo anterior esperarian recibir informacién relacionada, directa o
indirectamente, con uno o varios instrumentos financieros derivados,
cuando esta informacion:

1. Se ponga a disposicidn de los usuarios de estos mercados de forma
regular; o

2. Deba revelarse obligatoriamente en virtud de disposiciones legales o
reglamentarias, normas de mercado, contratos o usos del mercado de
materias primas subyacentes o del mercado de instrumentos derivados
sobre materias primas de que se trate.

8.5. Con caracter meramente enunciativo y no limitativo, los asuntos sobre los
gue puede versar la Informacidn privilegiada, frecuentemente se refieren
a:

1. Operaciones societarias relevantes, tales como: formulacién de una
OPA, acuerdos de fusién o enajenacion de sociedades, compras o ventas
de participaciones en la sociedad que modifiquen el control sobre la
misma, compra o enajenacion de activos societarios significativos;

2. Presentacion por una sociedad cotizada de informacién financiera o
resultados que se aparten significativamente de lo esperado.

3. Modificaciones sustanciales en la politica de retribucién a los accionistas
de una sociedad.

4. Modificaciones significativas del capital social de un emisor.
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5. Informaciones sobre érdenes significativas de compra o de venta de
determinados valores.

6. Otros hechos o situaciones andlogas

8.6. La EAF y las “Personas Obligadas” que posean informacidn privilegiada

tienen obligacion de salvaguardarla, sin perjuicio de su deber de
comunicacion y colaboracion con las autoridades judiciales y
administrativas en los términos previstos en la LMV o en otras leyes. Por lo
tanto, adoptaran las medidas adecuadas para evitar que tal informacidn
pueda ser objeto de utilizacidn abusiva o desleal y, en su caso, tomaran de
inmediato las medidas necesarias para corregir las consecuencias que de
ello se hubieran derivado. En particular, adoptardn medidas con objeto de
que los asesores y profesionales externos salvaguarden también
adecuadamente la informacién privilegiada a la que tengan acceso al
prestar servicios para la EAF.

9. Manipulacion del Mercado

9.1.

La EAF y las “Personas Obligadas” se abstendran de realizar cualquier
operacion que legalmente tenga la consideracién de manipulacién del
mercado. A estos efectos, se considerara manipulacion de mercado:

1. Las operaciones u drdenes que proporcionen o puedan proporcionar
indicios falsos o enganosos en cuanto a la oferta, o el precio de valores
negociables o instrumentos financieros o que se aseguren, por medio
de una persona o de varias que actiuen de manera concertada, el
precio de uno o varios instrumentos financieros en un nivel anormal o
artificial, a menos que la persona que hubiera efectuado las
operaciones o emitido las drdenes demuestre su legitimidad de sus
razones y que éstas se ajusten a las practicas de mercado aceptadas
en el mercado regulado de que se trate.

2. Llas operaciones u ordenes que empleen dispositivos ficticios o
cualquier otra forma de engafio o maquinacion.

3. La difusion de informacién a través de los medios de comunicacion,
incluido Internet, o a través de cualquier otro medio, que proporcione
o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a valores
negociables o instrumentos financieros, incluido la propagacién de
rumores y noticias falsas o engafosas, cuando la persona que los
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divulgé supiera o hubiera debido saber que la informacidn era falsa o
engafosa.

4. La difusidon de informacién a través de los medios de comunicacion,
incluido Internet, o a través de cualquier otro medio, que proporcione
o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en cuanto a valores
negociables o instrumentos financieros, incluido la propagacion de
rumores y noticias falsas o engafosas, cuando la persona que los
divulgd supiera o hubiera debido saber que la informacidn era falsa o
engafosa.

5. La actuaciéon de una persona o de varias concertadamente para
asegurarse una posicion dominante sobre la oferta o demanda de un
valor o instrumento financiero con el resultado de la fijacion, de forma
directa o indirecta, de precios de compra o de venta o de otras
condiciones no equitativas de negociacion.

6. La venta o la compra de un valor o instrumento financiero en el
momento del cierre de mercado con el efecto de inducir a error a los
inversores que actuan basandose en las cotizaciones de cierre.

7. Aprovecharse del acceso ocasional o periddico a los medios de
comunicacién tradicionales o electrénicos exponiendo su opinién
sobre un valor o instrumento financiero o, de modo indirecto sobre su
emisor, después de haber tomado posiciones sobre ese valor o
instrumento financiero y haberse beneficiado, por lo tanto, de las
repercusiones de la opinidn expresada sobre el precio de dicho valor o
instrumento financiero, sin haber comunicado simultdneamente ese
conflicto de interés a la opinién publica de manera adecuada vy
efectiva.

Esta terminantemente prohibido que ningln empleado de la EAF o
“Persona Obligada”, realice ninguno de los comportamientos, operaciones
u 6rdenes que se mencionan en los apartados anteriores.

A la hora de analizar si una recomendacién de una orden u operacion
constituye o no una practica que falsee la libre formacion de precios, es
decir, manipulacién de mercado, se tendran en cuenta, al menos, los
siguientes indicios:
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1.

En qué medida las 6rdenes de negociar dadas o las operaciones
realizadas, basadas en la recomendacién efectuada, representan una
proporcién significativa del volumen diario de operaciones del valor o
instrumento financiero de que se trate en el mercado regulado
correspondiente, en especial cuando las o¢rdenes dadas o las
operaciones realizadas producen un cambio significativo en el precio del
instrumento financiero.

. Si las drdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por

personas con una posicién significativa de compra o venta en valores o
instrumentos financieros producen cambios significativos en su
cotizacién o en el precio del instrumento financiero derivado o
subyacente relacionado, admitido a negociacién en un mercado
regulado.

En qué medida las operaciones realizadas, basadas en la recomendacién
efectuada, bien entre personas o entidades que actlien una por cuenta
de otra, bien entre personas o entidades que actuen por cuenta de una
misma persona o entidad, o bien realizadas por personas que actuen
por cuenta de otra, no producen ningun cambio en el titular de la
propiedad del valor o instrumento financiero, admitido a negociacidn
en un mercado regulado.

Cuando las ordenes de negociar dadas o las operaciones realizadas
incluyen revocaciones de posicién en un periodo corto y representan
una proporcién significativa del volumen diario de operaciones del
respectivo valor o instrumento financiero en el correspondiente
mercado regulado, y podrian estar asociadas con cambios significativos
en el precio de un valor o instrumento financiero admitido a negociacion
en un mercado regulado.

. En qué medida las ordenes de negociar dadas o las operaciones

realizadas se concentran en un periodo de tiempo corto en la sesién de
negociaciéon y producen un cambio de precios que se invierte
posteriormente.

. Si las 6rdenes de negociar dadas cambian el mejor precio de demanda

u oferta de un valor o instrumento financiero admitido a cotizacién en
un mercado regulado, o en general, la configuracién de la cartera de
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ordenes disponible para los operadores del mercado, y se retiran antes
de ser ejecutadas.

. Cuando las érdenes de negociar se dan o las operaciones se realizan en

el momento especifico, o en torno a él, en el que los precios de
referencia, los precios de liquidacidon y las valoraciones se calculan y
provocan cambios en las cotizaciones que tienen un efecto en dichos
precios y valoraciones.

. Si las drdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por

determinadas personas van precedidas o seguidas por la divulgacién de
informacién falsa o engafosa por las mismas personas u otras que
tengan vinculacion con ellas.

. Si las drdenes de negociar son dadas o las operaciones realizadas por

determinadas personas, antes o después de que dichas personas, u
otras que tengan vinculacion con ellas, elaboren o difundan analisis o
recomendaciones de inversidon que sean errdneas, interesadas o que
pueda demostrase que estan influidas por un interés relevante.

10. Comunicacidn de Operaciones Sospechosas

10.1.

10.2.

La EAF deberd avisar a la CNMV, con la mayor celeridad posible, cuando
considere que existen indicios razonables para sospechar que una
operacion utiliza informacidn privilegiada o constituye una practica que
falsea la libre formacién de los precios. A tal efecto, las “Personas
Obligadas” estan obligadas a poner en conocimiento de la "Funcién de
Cumplimiento Normativo™ la existencia, a su juicio, de tales indicios,
siguiendo el procedimiento establecido por la EAF a tal efecto, sin
informar de ello al correspondiente cliente.

Sin perjuicio de lo anterior, todos los empleados de la EAF y las
“Personas Obligadas”, deben dar cumplimiento a lo que de ellos se
requiera por la EAF, dentro de los procedimientos internos que ésta
tenga implantados en cada momento para que la EAF pueda dar
cumplimiento a la norma que establece que las entidades que efectien
operaciones con instrumentos financieros deberdn avisar a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con la mayor celeridad posible,
cuando consideren que existen indicios razonables para sospechar que

Pagina 19 de 33
Documento Interno Propiedad de DPM Finanzas EAF, S.L.



DPM Finanzas

Asesoramiento Independiente

10.3.

10.4.

10.5.

una operacion utiliza informacién privilegiada o constituye una practica
que falsea la libre formacion de los precios.

En el caso de operaciones sospechosas, la comunicacién a la CNMV
podrd realizarse por carta, correo electronico, fax o teléfono, siendo
necesario, en el Ultimo caso, que se dé confirmacién por escrito a
solicitud de CNMV.

La comunicacion habrd de contener, en todo caso, la siguiente
informacion:

1. La descripcion de operaciones, incluso el tipo de orden y método de
negociacion utilizado.

2. Las razones que lleven a sospechar que la operacion se realiza
utilizando informacién privilegiada o que constituye una practica que
falsea la libre formacion de precios.

3. Los medios de identificacion de las personas por cuenta de las que se
hubiera realizado las operaciones y, en su caso, de aquellas otras
implicadas en las operaciones.

4. Si la persona sujeta a la obligacién de notificar actia por cuenta
propia o por cuenta de terceros.

5. Cualquier otro tipo de informacion relativa a las operaciones
sospechosas.

6. Si en el momento de efectuar la comunicacién la EAF no dispusiera
de tal informacién deberd, al menos, mencionar las razones por las
gue considere que se trata de una operacidn sospechosa, sin
perjuicio de la obligacién de remitir la informacion complementaria
en cuanto esté disponible.

Las entidades que comuniquen operaciones sospechosas a la CNMV
estardn obligadas a guardar silencio sobre dicha comunicacion, salvo, en
su caso, lo dispuesto en las disposiciones legales vigentes.

En cualquier caso, la comunicacién de buena fe no podrad implicar
responsabilidad de ninguna clase ni supondrd violacién de las
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10.6.

prohibiciones de revelacion de informacién en virtud de contratos o de
disposiciones legales reglamentarias o administrativas.

Cualquier duda que pueda surgir a las “Personas Obligadas” sobre
posibles situaciones de abuso de mercado o manipulacién de precios se
planteard de inmediato a la Funciéon de Cumplimiento Normativo.

Capitulo IV. Conflictos de Interés

11. Normas Generales

11.1.

11.2.

A los efectos del presente Reglamento se entenderd por conflicto de
interés aquella relacién de la EAF o de una “Persona Obligada”, o de una
persona directa o indirectamente vinculada a aquella mediante una
situacidon de control, en la que se produzca alguna de las siguientes
situaciones:

1. DPM Finanzas o la persona en cuestién puede obtener un beneficio
financiero, o evitar una pérdida financiera, a costa del cliente.

2. DPM Finanzas o la persona en cuestidon tienen un interés en el
resultado del servicio prestado por cuenta del cliente, distinto del
interés del propio cliente en ese resultado.

3. DPM Finanzas o la persona en cuestion tiene incentivos financieros o
de cualquier otro tipo para favorecer los intereses de terceros
clientes, frente a los propios intereses del cliente en cuestién.

4. La actividad profesional es idéntica a la del cliente.

5. DPM Finanzas o la persona en cuestién recibe, o va a recibir, de un
tercero un incentivo en relacidn con el servicio prestado al cliente,
bienes o servicios, distinto de la comision o retribucién habitual por
el servicio en cuestion.

La EAF adoptard, en todo momento, las medidas oportunas para
detectar posibles conflictos de interés entre los clientes y la propia EAF,
empresas de grupo, “Personas Obligadas” y entre intereses de dos o
mas clientes, en relacidn con la actividad, que para ellos, realice la EAF.
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11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

Dichas medidas tratardn de impedir que los conflictos de interés
perjudiquen a los clientes y en consecuencia, cuando no sean suficientes
para garantizar que se eviten los riesgos de perjuicio para los citados
intereses, la EAF les revelard, con cardacter previo a actuar, la naturaleza
y origen del conflicto.

A tales efectos no se considerara suficiente que una de las partes
implicadas pueda obtener un beneficio, si no existe también un posible
perjuicio para las otras; o que una de ellas pueda obtener una ganancia
o evitar una pérdida, si no existe la posibilidad de pérdida concomitante
para la otra.

Tendrd en todo caso la consideracion de vinculacion econdmica la
titularidad en directa o indirecta de una participacién superior al cinco
por ciento del capital en las empresas que sean clientes por servicios
prestados por la EAF, siempre que se conozca esta condicidon de cliente
de la EAF y que la misma da lugar a la prestacion de servicios
significativos, o equivalente al uno por ciento en sociedades cotizadas
en bolsa.

Tendra también, en todo caso, la consideracidon de vinculacion familiar
la relacion de parentesco indicada en el capitulo Il Art. 4.1; con clientes
por servicios prestados por la EAF (con la misma salvedad prevista en el
parrafo anterior) o con personas que ejerzan cargos de administraciéon
o direccidn en sociedades clientes pro dicho tipo de servicios o cotizadas
en bolsa.

Tendra también, en todo caso, la consideracion de vinculacion familiar
la relacion de parentesco indicada en el capitulo Il Art. 4.1; con clientes
por servicios prestados por la EAF (con la misma salvedad prevista en el
parrafo anterior) o con personas que ejerzan cargos de administraciéon
o direccidn en sociedades clientes pro dicho tipo de servicios o cotizadas
en bolsa.

En todos aquellos supuestos en los que la “Persona Obligada” o la propia
EAF pudieran encontrarse en un supuesto conflicto de interés, se
actuara de la siguiente forma:

1. La “Persona Obligada”, la EAF o cualquier otra persona que tuviera
conocimiento de la existencia de un conflicto de interés, lo pondra
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11.9.

11.10.

en conocimiento de la Funcion de Cumplimiento Normativo,
indicando todas las circunstancias conocidas que puedan dar lugar al
conflicto de interés.

2. La Funcién de Cumplimiento Normativo requerird a la persona que
incurra en conflicto de interés, si hubiera sido otra la que la hubiera
puesto en su conocimiento, para que informa de la situacion
planteada.

3. La Funcion de Cumplimiento Normativo adoptara las medidas de
vigilancia o correccién necesarias para que en ningun caso, la
situacion planteada perjudique a un cliente.

4. En el caso que hubiera situaciones repetitivas de conflictos de interés
gue no tuvieran trascendencia econdmica, la Funcidn de
Cumplimiento Normativo deberd adoptar con caracter genérico las
medidas necesarias previas.

Trimestralmente, la Funcion de Cumplimiento Normativo enviard al
Organo de Seguimiento, un informe sobre los conflictos de interés
producidos y las medidas adoptadas para evitar los perjuicios a los
clientes que pudieran haber sido afectados. Si en un trimestre no
hubiera habido conflictos de interés también se remitira el informe
trimestral sefialando la carencia de operaciones.

La EAF mantiene una Politica de gestién de los conflictos de interés
eficaz y adecuada al tamaifo y organizacién de la empresa y a la
naturaleza, escala y complejidad de su actividad. Esta Politica se
encuentra plasmada por escrito y la misma tiene en cuenta cualquier
circunstancia derivada de la estructura y actividades de otras entidades
del Grupo que la EAF conozca o debiera conocer susceptible de provocar
un conflicto de interés. Dicha Politica incluye la notificacidn al cliente de
aquellas situaciones en que el conflicto de interés no pueda ser evitado.

Todos los empleados de la EAF y las “Personas Competentes”, cuando
su funcidn o actividad se pueda ver afectadas por esta Politica, deberan
conocerla y cumplirla en todos sus términos.
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12. Comunicacion de situaciones de conflictos de interés por los empleados y

personas

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo anterior, todos los
empleados de la EAF y todas las “Personas Competentes”, deberan
informar a la EAF, a través del Organo de Seguimiento del RIC, de
cualquier situacién personal o familiar, econémica o de cualquier otro
tipo, que pueda constituir un conflicto entre los intereses personales de
dicha persona y los de un cliente de la EAF o de la propia EAF. (Anexo
)

Se considera, al menos, que se da esta situacion de conflicto, cuando la
persona sujeta en cuestion o alguna persona o entidad con la que tenga
un vinculo de parentesco o un vinculo estrecho, en los términos del
capitulo Il, se encuentre en uno de los siguientes casos:

1. Pertenencia al Consejo de Administracién o Alta Direccién de una
empresa con un ambito de actividad concurrente con el de la EAF.

2. Participacién accionarial significativa en empresas con un ambito de
actividad concurrente con el de la EAF

3. Participacion accionarial significativa u otro tipo de interés personal
respecto de un cliente de la EAF.

Tal comunicacion deberd producirse, sin demora, desde el mismo
momento en que se conozca o se hubiese debido conocer tal
circunstancia por parte de la persona en particular.

A efectos de este articulo, no se aplicard el concepto de conflicto de
interés reflejado en el apartado 1 del articulo anterior, sino un concepto
amplio de conflicto de interés.

Capitulo V. Elaboracion de Informes de Inversiones y Analisis financieros

13. Normas Generales

13.1.

Cuando la EAF elabore o encargue la elaboracion de informes de
inversiones que se pretendan difundir, o que puedan difundirse con
posterioridad, entre los clientes de la EAF o al publico en general, bajo
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13.2.

13.3.

13.4.

su propia responsabilidad o bajo la de empresas de su grupo, la propia
EAF y las personas vinculadas a esta actividad, deben cumplir con
obligaciones afiadidas a las expuestas con cardcter general en este
Reglamento. En particular:

Los analistas financieros no podrdn realizar operaciones personales o
negociar por cuenta de cualquier persona, incluida la EAF, salvo si lo
hacen como creadores de mercado actuando de buena fe y en el curso
ordinario de esta actividad o al ejecutar una orden no solicitada por un
cliente sin que haya mediado previa propuesta de la EAF, en relacion
con los instrumentos financieros a los que se refiera el informe de
inversiones, o con cualquier instrumento financiero conexo, si tienen
conocimiento de las fechas de difusién o del contenido probable del
informe y esos datos no se han hecho publicos o no se han revelado a
los clientes ni pueden inferirse facilmente de la informacién disponible,
hasta que los destinatarios del informe hayan tenido una posibilidad
razonable de actuar al respecto.

En circunstancias no cubiertas por la letra anterior, tanto los analistas
financieros y las otras personas competentes encargadas de la
elaboracién de informes sobre inversiones, no podran realizar
operaciones personales con los instrumentos financieros a que se
refieran dichos informes, o con instrumentos financieros conexos de
modo contrario a las recomendaciones vigentes, salvo en circunstancias
excepcionales y con la aprobacion previa por escrito del OCIC o de la
funcién de cumplimiento normativo.

La EAF, los analistas financieros y las otras personas competentes
implicadas en la elaboracién de informes sobre inversiones no podran
aceptar incentivos de aquellos que tengan un interés relevante en el
objeto del informe en cuestidon ni podran comprometerse con los
emisores a elaborar informes favorables.

Capitulo VI. Organo de Seguimiento y Funcién de Cumplimiento Normativo

14. Concepto y funciones del Organo de Seguimiento.

14.1.

El Organo de Seguimiento es el érgano, dentro de la EAF, que tiene
encomendadas las funciones de seguimiento de su cumplimiento. En
particular sus funciones son las siguientes:
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1.

La establecidas expresamente en los correspondientes apartados
del presente Reglamento.

Proponer los procedimientos que resulten necesarios para el mejor
cumplimiento de las normas y reglas de conducta.

Mantener actualizada la lista de personas sujetas y de valores
afectados.

Llevar el control y mantenimiento de la lista de iniciados.

Proponerla composicién y posibles modificaciones de las areas
separadas, que requieran establecerse.

Evaluar la idoneidad de las medidas dirigidas a establecer las
barreras de informacion.

Elaborar y difundir entre las personas sujetas las listas de sucesos
que podrian constituir informacion privilegiada asi como las
relativas a indicios de operaciones sospechosas.

Conservar el archivo de las comunicaciones exigidas en el
Reglamento.

Cualquier otra funcidn que pudiera resultar relevante para el
cumplimiento de sus fines.

14.2. El Organo de Seguimiento del Reglamento estd sometido al deber de

confidencialidad e informara a las personas sujetas de los extremos

previstos en la legislacion de Proteccién de Datos de Caracter Personal.

14.3. DPM delega las funciones de este Organo en la Funcion de

Cumplimiento Normativo. Dicha funcion incluird en sus informes

trimestrales un epigrafe sobre el cumplimiento de este Organo de

Seguimiento.
14.4. Las funciones encomendadas seran:
14 2.14.4.1.

Velar por el cumplimiento de este Reglamento. A estos efectos,

recibird, examinard y, en su caso, tramitard cuantos documentos
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0 comunicaciones deba recibir conforme lo establecido en él o0 en

la legislacidn especifica.

b. Recibir de las Personas Sujetas las comunicaciones e

informaciones previstas en el presente Reglamento, archivarlas

ordenadamente y custodiaras de modo adecuado.

c. Llevar un registro confidencial sobre valores afectados por

informacidén privilegiada. Los responsables correspondientes

suministraran al 6rgano citado la informacion precisa para la

adecuada llevanza del registro.

d. Llevar registros de todo lo que se derive del presente

Reglamento.
e. Llevar un registro de listados de iniciados recibidos de cualquier

area de la EAF que esta participando en un proyecto u operacion

gue por su especial significado entrarie informacion privilegiada.

f. Efectuar comprobaciones periddicas basadas en su caso en

técnicas de muestreo, con el fin de verificar que las operaciones

realizadas en el mercado de valores por cuenta propia de la EAF

0 por cuenta de clientes y de las “Personas Obligadas”, no esta

afectadas por el acceso indebido a informaciones privilegiadas vy

con objeto de comprobar que las operaciones exceptuadas de

conformidad con el Apartado IV de este Reglamento se realizan

sin intervencion alguna de |la Persona Sujeta.

g. Conceder, en su caso, las autorizaciones previstas en el presente

Reglamento v llevar el adecuado registro de las autorizaciones

concedidas.
h. Informard al menos trimestralmente al Organo de Seguimiento

de las incidencias relevantes qgue surjan relacionadas con el

cumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento. Si en un

trimestre no se presentaran incidencias a comunicar, se

redactard un informe indicando que no se ha presentado ninguna

incidencia a reportar. En todo caso, una vez al afio deberd

informar de modo general sobre el cumplimiento de lo previsto

en el presente Reglamento. Los informes se realizardn por

escrito.
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Capitulo VII. Normas de Desarrollo
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La EAF podrd aprobar normas de desarrollo y aplicacién concreta del presente
Reglamento que deberan figurar como anexo al mismo y ponerse en conocimiento
expreso de las “Personas Obligadas”.

La EAF incluird, en sus manuales, politicas y procedimientos de control interno, los
procedimientos operativos no desarrollados en este Reglamento sean necesarios
para su cumplimiento.

16:15.  Firma del Reglamento Interno de Conducta (RIC)

16-3-15.1. La EAF dara traslado del Reglamento a las personas afectadas por él,
quienes deberan acusar recibo de su comunicacién y asumir
personalmente que conocen, comprenden y aceptan el Reglamento asi
como todos los compromisos que el mismo comporta.

16-2:15.2. Cualquier modificacion de los términos de este Reglamento resultara de
aplicacion a las personas sujetas al mismo, desde su notificacién a las
mismas. Las Entidades notificardn dichas modificaciones por la via
habitual de comunicacién con ellas, de forma que quede constancia de
su recepcion.

17.16. _ Consecuencia del Incumplimiento del Presente Reglamento

173.16.1. El incumplimiento en el presente Reglamento, en cuanto que su
contenido es desarrollo de lo previsto en la LMV y demds normativa
aplicable, como normas de ordenacién y disciplina del mercado de
valores, podra dar lugar a la imposicion de las correspondientes
sanciones administrativas, sin perjuicio de lo que resulte de aplicacién
conforme a la legislacion laboral o de cualquier orden.

17.2.16.2. El Organo de Seguimiento trasladara al Organo de Administracién o
Directivo los incumplimientos de lo previsto en este Reglamento de los
empleados de la EAF para su estudio y propondra las medidas
disciplinarias de orden laboral que procedan en cada caso.

18.17. _ Entrada en Vigor (RIC)
18-1.17.1. El presente Reglamento Interno de Conducta, entrara en vigor en el

momento de la inscripcién de la EAF en el Registro de Empresas de
Asesoramiento de la CNMV. Respecto de aquellas personas que pasen
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a ser bien empleados de la EAF, o bien personas obligadas, el presente
Reglamento les sera de total aplicacion desde el momento en que
rednan cualquiera de estas condiciones.

19:18.  Modificacion del Reglamento Interno de Conducta

19-1-18.1.La EAF mantendrd el presente Reglamento permanentemente
actualizado. En este sentido, cualquier modificacién del mismo sera
comunicada a los empleados de la EAF y a las “Personas Competentes”
por los medios habituales de comunicacién entre la Entidad y unos y
otras.

20:19.  Resolucién de dudas
20-4.19.1. Cualquier duda que surja a cualquier empleado de la EAF o a cualquier

“Persona Competente”, en relacion con la aplicacién del presente RIC,
podra dirigirla al Organo de Control Interno y Comunicacién.

Anexos

Anexo |I. Compromiso de Adhesidn
Anexo Il. Comunicaciéon de Operaciones Personales

Pagina 32 de 33
Documento Interno Propiedad de DPM Finanzas EAF, S.L.



DPM Finanzas

Asesoramiento Independiente

Anexo lll. Declaracion de Conflictos de Interés
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